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Fonds d’opportunités de moyennes 
capitalisations américaines Mackenzie

Aperçu de la stratégie
• Accès à des actions de moyennes capitalisations qui peuvent offrir un équilibre 
unique dans le rapport risque/rendement, se situant entre petites entreprises à 
forte croissance et grandes sociétés bien établies.

• Mise à profit de l’avance de notre équipe en matière d’investissement, lui 
permettant de faire la distinction entre idées de placement et réelles 
opportunités d’affaires.

• Recherche d’alpha dans l’univers des moyennes capitalisations américaines, 
lequel fait l’objet de peu de recherches, moyennant un portefeuille concentré 
de sociétés de croissance à long terme innovatrices et de grande qualité.

Aperçu du fonds
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Indice de 
référencePortefeuilleParamètres financiers

16.4 15.8 Écart-type

0.3 -0.1 Ratio de Sharpe

-5.6 Écart de suivi

--1.3 Ratio d’information

--6.6 Alpha

-0.9 Bêta

-83.0 Encaissement des hausses (%)

-110.0 Encaissement des baisses (%)

Caractéristiques du portefeuille Répartition sectorielle

Répartition régionale Exposition aux devises

Mesures de performance (période mobile de 3 ans) Répartition géographique
Pondération

relative
Indice de 
référencePondérationPays
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10 principaux titres

Titres individuels ayant contribué ou nui au rendement

Répartition sectorielle par rapport à l’indice de référence

PondérationSecteurPaysNom du titre

5.1 Immobilier États-Unis CoStar Group, Inc. 

4.8Industrie États-Unis SS&C Technologies Holdings, Inc. 

4.8 Technologie de l’information États-Unis Vontier Corp 

4.7Technologie de l’information États-Unis Cirrus Logic, Inc. 

4.7 Technologie de l’information États-Unis Akamai Technologies, Inc. 

4.3 Santé États-Unis DexCom, Inc. 

4.3 Finance États-Unis Jack Henry & Associates, Inc. 

4.2 Santé États-Unis Charles River Laboratories International, Inc. 

4.0 Industrie États-Unis MAXIMUS, Inc. 

4.0 Technologie de l’information États-Unis Keysight Technologies Inc 

Contribution au 
rendement en %

Pondération relative 
moyenne (%)Nom du titre

0.63.6Progressive Corporation

Facteurs ayant contribué 
au rendement 0.54.8SS&C Technologies Holdings, Inc.

0.54.8CoStar Group, Inc.

-0.94.3Charles River Laboratories International, Inc.

Facteurs ayant nui au 
rendement -0.93.6Exact Sciences Corporation

-1.92.9e.l.f. Beauty, Inc.

Effet de la total
(%)

Effet de la 
sélection (%)

Effet de la 
répartition (%)

Pondération 
relative 

moyenne(%)
Secteur

1.3  1.5-0.25.1Industrie
Facteurs ayant 
contribué au 
rendement 

1.0  1.1-0.1-8.0Finance

0.7  0.20.5-9.7Consommation discrétionnaire

-0.7  0.1-0.813.4Technologie de l’information

Facteurs ayant nui 
au rendement -2.2  -2.0-0.2-1.8Consommation de base

-3.1  -3.10.120.8Santé



Mackenzie Emerging Markets Small Cap 4

Commentaire trimestriel | 31 mars 2025 
Série F

Commentaires

1) Faits saillants du RTF

Au premier trimestre de 2025, le fonds a dégagé un rendement de -7,23 %. 

Le trimestre a été caractérisé par une volatilité accrue et des corrections boursières alimentées par l’incertitude entourant les coupes 
budgétaires et les droits de douane introduits par l’administration américaine actuelle.

2) Revue des marchés

Au cours du premier trimestre de 2025, le marché américain élargi (S&P 500) a enregistré un rendement de -4,4 %, tandis que l’indice 
Russell Moyennes capitalisations a dégagé -3,53 %. Certaines rumeurs laissent entrevoir des négociations sur le front tarifaire,
comme en témoignent les commentaires sur le Vietnam de la part de la Maison-Blanche. L’incertitude s’est légèrement atténuée, 
mais pas de beaucoup, et nous savons tous que les marchés n’aiment pas l’incertitude. Avant le trimestre, nous avons discuté avec 
bon nombre des sociétés dans lesquelles nous investissons. Nous pensons que la plupart d’entre elles disposent d’un pouvoir de 
fixation des prix puisqu’elles possèdent de la propriété intellectuelle ou une position concurrentielle unique. Nous croyons également 
que la plupart d’entre elles sont en mesure de faire face de manière relativement efficace à l’évolution de la situation relative aux 
droits de douane. Par exemple, Dexcom possède des installations de fabrication en Malaisie et en Arizona, ce qui pourrait offrir des 
occasions de desservir le marché américain sur place et le reste du monde depuis l’extérieur des États-Unis. 

3) Rendement du Fonds

Au premier trimestre de 2025, le rendement brut du Fonds a été de -7,23 %, ce qui est inférieur au rendement de -3,53 % de l’indice 
de référence (Russell Moyennes capitalisations). 

Le choix de titres dans le secteur de la finance (1,08 %) et de l’industrie (1,46 %) a contribué à la performance relative, tandis que le 
choix de titres dans le secteur de la santé (-3,13 %) et de la consommation de base (-1,97 %) a nui au rendement.

4) Titres ayant contribué au rendement

Les principaux titres ayant contribué au rendement au premier trimestre de 2025 ont été Progressive Corporation, SS&C 
Technologies Holdings et CoStar Group.

Progressive Corporation :

• Progressive Corporation est une compagnie d’assurance qui souscrit des assurances pour les véhicules personnels et des produits 
spécialisés.

• Elle a continué d’affiner ses tarifs et ses analyses par rapport à ses concurrents et continue de gagner des parts de marché.

SS&C Technologies Holdings : 

• SS&C est un fournisseur de logiciels de comptabilité financière et de valorisation pour les gestionnaires d’actifs, y compris de 
nombreux fonds spéculatifs. 

• La société a tiré parti de la croissance interne dans le secteur de la gestion de placements et des fonds spéculatifs.

CoStar Group, Inc.

• CoStar Group est un fournisseur de premier plan de données sur l’immobilier commercial, d’analyses et de marchés en ligne. 

• La société a intégré le marché vertical de l’immobilier résidentiel grâce à ses acquisitions de HomeSnap et Homes.com. 

• Les clients de CoStar sont notamment des courtiers en immobilier commercial, des propriétaires d’immeubles, des agences 
gouvernementales, des fiducies de placement immobilier, des arpenteurs-géomètres d’entreprise, des propriétaires d’appartements,
des gestionnaires immobiliers, des responsables du crédit, des évaluateurs fonciers et des professionnels de la finance. 

• Le marché non résidentiel de base commence à se redresser.

5) Titres ayant nui au rendement
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Commentaires

5) Titres ayant nui au rendement

Les principaux titres ayant nui au rendement au premier trimestre de 2025 ont été e. l. f. Beauty, Exact Sciences Corporation et
Charles River Laboratories International.

e. l. f. Beauty :

• Le marché des produits de beauté et des cosmétiques a subi de la pression au cours du trimestre. L’enthousiasme s’est quelque 
peu atténué ces dernières années. 

• Cependant, e. l. f. Beauty est très douée pour ce qui est de la création de nouveaux produits et du marketing, ce qui la place dans 
une bonne position pour l’avenir.

Exact Sciences

• L’entreprise a commercialisé un test de dépistage du cancer colorectal, une maladie qui, lorsqu’elle est détectée à un stade précoce, 
peut être traitée avec succès.

• Il s’agit d’un rachat d’une société que nous détenions il y a de nombreuses années, lorsqu’elle a fait son entrée sur le marché.

• Après plusieurs années de dépenses élevées pour le test Cologuard et de nouveaux produits, la société entre dans une phase de 
rentabilité et de génération de flux de trésorerie disponibles élevés.

• L’arrivée de nouveaux joueurs est redoutée, mais nous pensons qu’Exact Sciences dispose d’une importante avance commerciale
et la pénétration du marché reste inférieure à 50 %.

• Exact Sciences a lancé de nouveaux tests sur le marché de la MRD (maladie résiduelle minime) qui aident les thérapeutes à 
détecter les cancers résiduels et à surveiller les récidives. De plus, leur test sanguin de détection précoce de multiples cancers 
(MCED) dépiste plusieurs types de cancer à partir d’un seul prélèvement sanguin. Selon nous, les cours ne tiennent encore compte
d’aucune de ces avancées.

6) Activités au sein du portefeuille

Au cours du premier trimestre de 2025, le Fonds a ajouté et augmenté des positions dans les secteurs de la technologie de 
l’information, de la santé et de l’industrie, tout en diminuant des positions dans le secteur de l’immobilier.

7) Perspectives et positionnement

Malgré les nombreuses incertitudes liées aux corrections sur les marchés, nous avons augmenté l’exposition cyclique de notre 
portefeuille au cours du premier trimestre. Cette approche est conforme à notre philosophie de placements, qui nous permet 
d’identifier les occasions de croissance prometteuses et d’en tirer parti. Core & Main a été ajouté au fonds dans le même esprit.

Core & Main est l’un des principaux distributeurs de produits destinés au traitement de l’eau, aux eaux usées, au drainage des eaux 
pluviales et à la protection contre les incendies. L’entreprise, qui se concentre sur l’offre de solutions innovantes pour les nouvelles 
constructions et l’infrastructure vieillissante, soutient la croissance de l’infrastructure urbaine. Nous souhaitons tirer parti du 
vieillissement des infrastructures hydrauliques aux États-Unis et de la demande croissante en infrastructures durables.

Nous avons récemment rencontré la direction de Cognex, un de nos titres en portefeuille. Cette société de visionique aide ses clients 
à automatiser des usines et des entrepôts. Après une période d’assimilation pour leurs clients du secteur logistique, ce secteur a 
renoué avec la croissance. La reprise éventuelle des marchés de l’électronique grand public et de l’automobile devrait entraîner une 
accélération de la croissance. La relocalisation des capacités de production aux États-Unis ou dans d’autres marchés développés 
profiterait également à l’entreprise. De plus, Cognex a mis en place une nouvelle stratégie commerciale fondée sur ses nouveaux 
produits basés sur l’IA, plus faciles à installer, qui pourraient ouvrir la porte à de plus petits clients pour les produits de la société.

Le Département de l’efficacité gouvernementale (DOGE) a récemment suscité l’inquiétude des marchés en annonçant son intention
de réduire les dépenses publiques. Cette annonce a soulevé des préoccupations au sein des sociétés qui dépendent fortement des 
contrats publics.

Maximus, toutefois, est un acteur clé des services de sécurité sociale et de soins de santé, dont les activités font partie de secteurs
de dépenses légalement mandatées, la plus grande partie touchant des segments où les dépenses ne peuvent pas réellement être 
trop réduites. En fait, Maximus a proposé plusieurs mesures de réduction des coûts visant à réduire les dépenses gouvernementales.

Nous continuons à positionner nos fonds vers des occasions de croissance à long terme tout en étant conscients des conditions
actuelles du marché.
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Les placements dans les fonds communs peuvent donner lieu à des commissions, des commissions de suivi, des frais de gestion et 
d'autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d’investir. Les taux de rendement indiqués correspondent au rendement annuel 
composé historique total au  et tiennent compte des variations de la valeur unitaire et du réinvestissement de toutes les 
distributions, exclusion faite des frais d'acquisition, frais de rachat, frais de distribution, autres frais accessoires ou impôts sur le 
revenu payables par tout porteur de titres et qui auraient réduit le rendement. Les fonds communs ne sont pas garantis, leur valeur 
varie fréquemment et leur rendement passé ne donne pas forcément une indication du rendement futur. Le rendement de l’indice 
ne tient pas compte de l’incidence des frais, commissions et charges payables par les investisseurs dans des produits de placement 
qui cherchent à reproduire un indice.

Ce document pourrait renfermer des renseignements prospectifs qui décrivent nos attentes actuelles ou nos prédictions pour 
l’avenir ou celles de tiers. Les renseignements prospectifs sont, de par leur nature, assujettis, entre autres, à des risques, 
incertitudes et hypothèses qui peuvent modifier de façon importante les résultats réels qui ont été énoncés aux présentes. Ces 
risques, incertitudes et hypothèses comprennent, sans s’y limiter, les facteurs économiques, politiques et de marché généraux, les 
taux d’intérêt et de change, la volatilité des marchés boursiers et financiers, la concurrence commerciale, l’évolution technologique, 
les changements qui interviennent dans la réglementation de l’État, l’évolution des lois fiscales, les procédures judiciaires ou
réglementaires inattendues et les catastrophes. Il est conseillé au lecteur de peser soigneusement ces considérations, ainsi que
d’autres facteurs, et de ne pas se fier indûment à des renseignements prospectifs. Tout renseignement prospectif présenté dans le 
présent document n’est valable qu’en date du . Le lecteur ne doit pas s’attendre à ce que ces renseignements soient mis à jour, 
complétés ou révisés en raison de nouveaux renseignements, de nouvelles circonstances, d’événements futurs ou autre.

Le contenu de ce commentaire (y compris les faits, les perspectives, les opinions, les recommandations, les descriptions de produits 
ou titres ou les références à des produits ou titres) ne doit pas être pris ni être interprété comme un conseil en matière de
placement ni comme une offre de vente ou une sollicitation d’offre d’achat, ou une promotion, recommandation ou commandite 
de toute entité ou de tout titre cité. Bien que nous nous efforcions d’assurer son exactitude et son intégralité, nous ne sommes
aucunement responsables de son utilisation.

L’écart type permet de mesurer la variabilité des rendements obtenus relativement au rendement moyen. Plus l’écart-type est 
élevé, plus l’éventail des rendements obtenus est vaste. L’écart-type est généralement utilisé comme mesure du risque.

Le classement par centile provient de Morningstar Research Inc., une firme de recherche indépendante, en fonction de la  
Morningstar, et reflète le rendement du , pour les périodes de 3 mois, et 1 an, 3 an, 5 an, 10 an et au . Le classement par centile 
montre comment un fonds s’est comporté comparativement à d’autres fonds de sa catégorie et est sujet à modification chaque 
mois. Le nombre de fonds de la catégorie  Morningstar auxquels le  est comparé pour chaque période est comme suit : un an – 0, 
trois ans – 0; cinq ans – 0; 10 ans – 0.

©  Morningstar. Tous droits réservés. Les informations ci-incluses: 1) sont la propriété de Morningstar et/ou de ses fournisseurs de 
contenu; 2) ne peuvent être reproduites ou distribuées; et 3) ne sont pas réputées comme étant exactes, complètes ou opportunes.
Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne seront tenus responsables de tout dommage ou perte résultant de toute 
utilisation de ces renseignements. Le rendement antérieur n’est pas garant des résultats futurs.

Les données de Morningstar indiquées sont celles de la plus récente période de référence pour chaque famille de fonds. Les 
répartitions pourraient ne pas correspondre à 100 % et varieront au fil du temps. Les actifs figurant dans la catégorie «Autres» ne 
sont pas classés par Morningstar. Tous les renseignements présentés par cet outil sont fournis à titre d’information et ne 
constituent pas un conseil en matière de placement. Ces renseignements ne constituent pas une offre de vente ni une 
recommandation en vuede l’achat d’un produit de placement. Sauf indication contraire, les rendements indiqués sont présentés 
avant déduction des frais d’acquisition. Pour de plus amples renseignements au sujet du fonds, veuillez cliquer sur le lien.

Tous les renseignements sont des renseignements historiques et ne préjugent pas les résultats futurs. Les rendements actuels 
pourraient être inférieurs ou supérieurs aux rendements antérieurs indiqués, lesquels ne sauraient garantir les résultats futurs. Le 
prix des actions, la valeur en capital et les rendements fluctueront et vous pourriez réaliser des gains ou des pertes à la vente de 
vos actions. Les données sur le rendement tiennent compte du réinvestissement des distributions mais non des impôts. Les 
données surle rendement ne reflètent pas les limites relatives aux frais ni les subventions présentement pratiquées. Des frais 
d’opération à court terme pourraient s’appliquer. Pour obtenir les plus récents renseignement sur le rendement de fin de mois, 
consultez Morningstar.com.

Ce matériel est destiné aux fins d'éducation et d'information. Il ne constitue pas une recommandation visant un produit de 
placement, une stratégie ou une décision quelconque et ne vise pas à laisser entendre qu’une quelconque démarche doit être 
entreprise ou évitée. Il n’ont pas pour vocation de tenir compte des besoins, des circonstances et des objectifs d’un investisseur 
donné. Placements Mackenzie, qui perçoit des frais lorsqu’un client sélectionne ses produits et services, ne fournit pas des conseils 
impartiaux à titre fiduciaire en présentant ce matériel de vente et de commercialisation. Ces renseignements ne constituent pas un 
conseil d’ordre fiscal ou juridique. Les investisseurs devraient consulter un conseiller professionnel avant de prendre des décisions 
financières ou en matière de placement ainsi que pour obtenir de plus amples renseignements sur les règles fiscales ou toute autre 
règle prévue par la loi, ces règles étant complexes et sujettes à des modifications.

©  Tous droits réservés


